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In den vergangenen Jahren wurden wir 
vielfach über Online-Angebote von Sport-
stars, Modeikonen oder auch Social-Me-
�G�L�D���,�Q�Á���X�H�Q�F�H�U�Q�� �]�X�P�� �.�D�X�I�� �H�L�Q�H�U�� �Q�H�X�H�Q��
�.�U�\�S�W�R�Z�l�K�U�X�Q�J�� �R�G�H�U�� �]�X�U�� �1�X�W�]�X�Q�J�� �G�H�U��
�H�Q�W�V�S�U�H�F�K�H�Q�G�H�Q���3�O�D�W�W�I�R�U�P�H�Q���H�U�P�X�Q�W�H�U�W��
�R�G�H�U���V�R�J�D�U���J�H�G�U�l�Q�J�W�����'�L�H���H�L�Q�G�U�•�F�N�O�L�F�K�H�Q��
�:�H�U�E�H�E�R�W�V�F�K�D�I�W�H�Q���V�W�H�K�H�Q���D�O�O�H�U�G�L�Q�J�V���L�P��
�.�R�Q�W�U�D�V�W�� �]�X�� �G�H�Q�� �V�S�H�N�W�D�N�X�O�l�U�H�Q�� �=�X�V�D�P��
�P�H�Q�E�U�•�F�K�H�Q���H�L�Q�L�J�H�U���.�U�\�S�W�R���(�L�Q�U�L�F�K�W�X�Q��
�J�H�Q���L�Q���M�•�Q�J�H�U�H�U���=�H�L�W��

�'�L�H�V�H���Z�H�F�N�W�H�Q���H�K�H�U���$�V�V�R�]�L�D�W�L�R�Q�H�Q���D�Q��
�G�L�H���%�H�W�U�•�J�H�U�P�D�V�F�K�H���H�L�Q�H�V���&�K�D�U�O�H�V���3�R�Q�]�L��
�L�Q���G�H�Q�����������H�U���-�D�K�U�H�Q�����V�R���G�D�V�V���P�D�Q���G�L�H��
Pleiten und Verluste nicht nur als das üb-
�O�L�F�K�H���U�H�L�Q�L�J�H�Q�G�H���*�H�Z�L�W�W�H�U���L�Q���G�H�U���D�Q�I�l�Q�J��
�O�L�F�K�H�Q�� �(�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�V�S�K�D�V�H�� �H�L�Q�H�U�� �Q�H�X�H�Q��
�W�U�D�Q�V�I�R�U�P�D�W�L�Y�H�Q���7�H�F�K�Q�R�O�R�J�L�H���Z�D�K�U�Q�L�P�P�W����
�:�H�Q�Q���Y�L�H�O�H�Q���G�D�V���.�U�\�S�W�R���3�K�l�Q�R�P�H�Q���D�O�O�H�U��
dings beispiellos erscheint, so kann das 
�G�D�P�L�W���]�X���W�X�Q���K�D�E�H�Q�����G�D�V�V���V�R�O�F�K�H���%�O�D�V�H�Q��
�V�H�O�W�H�Q�H���(�U�H�L�J�Q�L�V�V�H���V�L�Q�G�����G�L�H���L�P���/�D�X�I�H���G�H�U��
�-�D�K�U�H���R�G�H�U���-�D�K�U�]�H�K�Q�W�H���Y�H�U�J�H�V�V�H�Q���Z�H�U�G�H�Q����
�(�L�Q�H���%�H�W�U�D�F�K�W�X�Q�J�����G�L�H���G�D�V���3�K�l�Q�R�P�H�Q���G�H�U��
�.�U�\�S�W�R���:�l�K�U�X�Q�J���L�Q���H�L�Q�H���K�L�V�W�R�U�L�V�F�K�H���3�H�U��
spektive rückt, kann deshalb hilfreich 
�V�H�L�Q���� �6�L�H�� �O�H�J�W�� �V�R�]�X�V�D�J�H�Q�� �I�U�H�L���� �Z�D�V�� �V�L�F�K��
�X�Q�W�H�U���G�H�P���Z�D�E�H�U�Q�G�H�Q���6�F�K�D�X�P���G�H�U���%�O�D�V�H��
�P�|�J�O�L�F�K�H�U�Z�H�L�V�H���D�Q���6�X�E�V�W�D�Q�]���Y�H�U�E�L�U�J�W�����$�O�O�H��
�E�H�U�•�K�P�W���E�H�U�•�F�K�W�L�J�W�H�Q���%�O�D�V�H�Q���²���V�H�L�H�Q���H�V��
die Mississippi-Blase von 1719/1720, die 
�E�U�L�W�L�V�F�K�H�� �(�L�V�H�Q�E�D�K�Q�P�D�Q�L�H�� �G�H�U�� ���������H�U��
�-�D�K�U�H���R�G�H�U���G�L�H���D�P�H�U�L�N�D�Q�L�V�F�K�H�Q���,�P�P�R�E�L��
�O�L�H�Q�����X�Q�G���%�|�U�V�H�Q�E�R�R�P�V���E�]�Z�����G�H�U�H�Q���=�X�V�D�P��
�P�H�Q�E�U�•�F�K�H���Z�l�K�U�H�Q�G���G�H�V�����������X�Q�G���]�X���%�H��
�J�L�Q�Q���G�H�V�����������-�D�K�U�K�X�Q�G�H�U�W�V���²���E�L�H�W�H�Q���Q�•�W�]��
�O�L�F�K�H���(�L�Q�E�O�L�F�N�H�����+�L�H�U���V�H�L���H�L�Q�H���G�H�U���H�U�V�W�H�Q��
großen Spekulationsblasen der frühen 
�1�H�X�]�H�L�W�� �E�H�O�H�X�F�K�W�H�W���� �G�L�H�� �D�O�O�H�� �Z�L�F�K�W�L�J�H�Q��
�0�H�U�N�P�D�O�H���D�X�I�Z�H�L�V�W�����G�L�H���6�•�G�V�H�H�E�O�D�V�H���Y�R�Q��
�����������������������2�E�Z�R�K�O���V�L�H���]�H�L�W�O�L�F�K���Z�H�L�W���]�X��
rück liegt, kann sie Anhaltspunkte für 
�H�L�Q�H���,�Q�W�H�U�S�U�H�W�D�W�L�R�Q���G�H�U���+�H�U�D�X�V�I�R�U�G�H�U�X�Q�J��
�.�U�\�S�W�R�Z�l�K�U�X�Q�J���E�L�H�W�H�Q��

Investment oder Anklage?

�6�H�O�E�V�W�� �G�L�H�� �.�U�L�W�L�N�H�U�� �G�H�U�� �Q�H�X�H�Q�� �,�Q�V�W�U�X��
�P�H�Q�W�H���H�U�N�H�Q�Q�H�Q���D�Q�����G�D�V�V���G�L�H���Q�H�X�H�Q���7�H�F�K��
nologien ein schnelleres und sichereres 
�9�H�K�L�N�H�O���I�•�U���*�H�O�G�W�U�D�Q�V�I�H�U�V���X�Q�G���=�D�K�O�X�Q�J�H�Q��
�E�L�H�W�H�Q���N�|�Q�Q�H�Q�����-�H�G�R�F�K���J�H�E�H�Q���Y�L�H�O���]�X���Y�L�H�O�H��
�N�R�Q�N�X�U�U�L�H�U�H�Q�G�H�� �8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q�� �9�H�U�V�S�U�H��
�F�K�H�Q���I�•�U���V�S�H�N�W�D�N�X�O�l�U�H���5�H�Q�G�L�W�H�Q���D�E�����G�L�H���V�L�H��
�X�Q�P�|�J�O�L�F�K���D�O�O�H���P�L�W�H�L�Q�D�Q�G�H�U���H�U�I�•�O�O�H�Q���N�|�Q��
�Q�H�Q�����'�H�U���V�W�H�L�O�H���(�U�I�R�O�J���K�D�W���G�L�H���6�F�K�|�S�I�H�U���G�H�U��
�.�U�\�S�W�R�Z�l�K�U�X�Q�J���]�X���0�H�G�L�H�Q�V�W�D�U�V���J�H�P�D�F�K�W����
�G�L�H���L�K�U�H�U�V�H�L�W�V���E�H�U�•�K�P�W�H���X�Q�G���E�H�N�D�Q�Q�W�H���3�H�U��
�V�|�Q�O�L�F�K�N�H�L�W�H�Q�� �R�K�Q�H�� �Q�H�Q�Q�H�Q�V�Z�H�U�W�H�V�� �9�H�U��
�V�W�l�Q�G�Q�L�V���I�•�U���G�D�V���3�U�R�G�X�N�W�����D�X�I���G�D�V���V�L�H���G�D�V��
�,�Q�W�H�U�H�V�V�H���G�H�U���E�U�H�L�W�H�U�H�Q���g�r���H�Q�W�O�L�F�K�N�H�L�W���O�H�Q��
�N�H�Q���V�R�O�O�H�Q�����H�L�Q�J�H�V�S�D�Q�Q�W���K�D�E�H�Q�����=�Z�D�U���V�S�U�H��
�F�K�H�Q�� �H�L�Q�L�J�H�� �)�X�Q�G�D�P�H�Q�W�D�O�Z�H�U�W�H�� �I�•�U�� �G�L�H��
�.�U�\�S�W�R�Z�l�K�U�X�Q�J�H�Q�����D�E�H�U���H�V���À���Q�G�H�W���]�X�J�O�H�L�F�K��
�H�L�Q���$�Q�V�W�X�U�P���Q�D�L�Y�H�U���$�Q�O�H�J�H�U���R�K�Q�H���5�•�F�N��

�V�L�F�K�W���D�X�I���G�L�H���%�H�Z�H�U�W�X�Q�J�V�J�U�X�Q�G�O�D�J�H�Q���V�W�D�W�W����
�,�P���6�L�Q�Q�H���G�H�U���Å�*�U�H�D�W�H�U���)�R�R�O���7�K�H�R�U�\�´���H�U�|�r����
�Q�H�W���G�H�U���•�E�H�U�V�W�•�U�]�W�H���.�D�X�I���Y�R�Q���9�H�U�P�|�J�H�Q�V��
�Z�H�U�W�H�Q���G�X�U�F�K���G�L�H���J�U�|�‰�H�U�H�Q���Å�,�G�L�R�W�H�Q�´���G�H�Q��
�U�D�W�L�R�Q�D�O���+�D�Q�G�H�O�Q�G�H�Q���G�L�H���0�|�J�O�L�F�K�N�H�L�W�����G�L�H��
�%�O�D�V�H���I�•�U���V�L�F�K���]�X���Q�X�W�]�H�Q�����Z�H�L�O���V�L�F�K���H�L�Q���:�H�J��
�E�L�H�W�H�W�����G�L�H���9�H�U�P�|�J�H�Q�V�Z�H�U�W�H���Z�H�L�W�H�U�]�X�Y�H�U��
�N�D�X�I�H�Q�����'�L�H�V�H���/�R�J�L�N���K�H�L�]�W���G�H�Q���0�D�U�N�W���Z�H�L��
�W�H�U���D�Q�����(�L�Q���3�U�H�L�V�W�U�H�L�E�H�U���V�L�Q�G���G�L�H���.�U�\�S�W�R��
Banken, die es Spekulanten erlauben, 
�.�U�H�G�L�W�H���D�X�I�]�X�Q�H�K�P�H�Q�����X�P���L�Q���.�U�\�S�W�R���]�X��
�L�Q�Y�H�V�W�L�H�U�H�Q�����'�H�U���(�U�I�R�O�J���G�H�U���I�U�•�K�H�Q���0�D�U�N�W��
�W�H�L�O�Q�H�K�P�H�U���]�L�H�K�W���Q�H�X�H���8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���D�Q����
�G�L�H���G�L�H���V�F�K�U�X�P�S�I�H�Q�G�H���=�D�K�O���D�Q���Å�G�X�P�P�H�Q��

�$�Q�O�H�J�H�U�Q�´���D�X�V�W�U�R�F�N�Q�H�Q���X�Q�G���O�H�W�]�W�O�L�F�K���G�H�Q��
�=�X�V�D�P�P�H�Q�E�U�X�F�K���G�H�U���3�U�H�L�V�H���D�X�V�O�|�V�H�Q���Z�H�U��
�G�H�Q���� �(�L�Q�L�J�H�� �8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q�� �N�R�O�O�D�E�L�H�U�H�Q����
�Z�D�V���X�Q�V���L�Q���G�L�H���D�X�J�H�Q�E�O�L�F�N�O�L�F�K�H���W�\�S�L�V�F�K�H��
�=�Z�L�F�N�P�•�K�O�H���E�U�L�Q�J�W�����R�E���P�D�Q���L�Q�Y�H�V�W�L�H�U�H�Q��
�R�G�H�U���E�H�V�V�H�U���$�Q�N�O�D�J�H���H�U�K�H�E�H�Q���V�R�O�O�W�H��

Ho� nung auf Handel

�*�L�E�W�� �H�V�� �3�D�U�D�O�O�H�O�H�Q�� �]�X�U�� �Å�6�R�X�W�K�� �6�H�D�´��
�%�O�D�V�H�"���'�L�H�V�H���H�Q�W�V�W�D�Q�G���P�L�W���*�U�•�Q�G�X�Q�J���G�H�U��
�6�R�X�W�K���6�H�D���&�R�P�S�D�Q�\���Z�l�K�U�H�Q�G���G�H�V���6�S�D�Q�L��
�V�F�K�H�Q���(�U�E�I�R�O�J�H�N�U�L�H�J�V���������������E�L�V�����������������G�H�U��
�G�L�H���5�H�V�V�R�X�U�F�H�Q���G�H�U���H�X�U�R�S�l�L�V�F�K�H�Q���*�U�R�‰��
�P�l�F�K�W�H���Y�H�U�V�F�K�O�D�Q�J�����'�H�U���.�U�L�H�J�V�Y�H�U�O�D�X�I���L�Q��
�V�S�L�U�L�H�U�W�H���D�E�H�Q�W�H�X�H�U�O�X�V�W�L�J�H���(�Q�J�O�l�Q�G�H�U���]�X��
�G�H�U���$�Q�Q�D�K�P�H�����H�V���N�|�Q�Q�H���H�L�Q�H���1�L�H�G�H�U�O�D�J�H��
�G�H�U���I�U�D�Q�]�|�V�L�V�F�K���V�S�D�Q�L�V�F�K�H�Q���$�O�O�L�D�Q�]���H�L�Q��
treten und sich in der Folge das riesige 

�V�S�D�Q�L�V�F�K�H�� �5�H�L�F�K�� �I�•�U�� �H�Q�J�O�L�V�F�K�H�� �(�[�S�R�U�W�H��
�|�r���Q�H�Q�����,�Q�V�L�G�H�U���L�Q���G�H�U���E�U�L�W�L�V�F�K�H�Q���3�R�O�L�W�L�N��
�V�R�U�J�W�H�Q���G�D�I�•�U�����G�D�V�V���G�H�U���6�R�X�W�K���6�H�D���&�R�P��
�S�D�Q�\�������������G�D�V���0�R�Q�R�S�R�O���D�X�I���G�L�H�V�H�Q���Q�R�F�K��
�]�X�� �U�H�D�O�L�V�L�H�U�H�Q�G�H�Q�� �+�D�Q�G�H�O�� �]�X�J�H�V�L�F�K�H�U�W��
�Z�X�U�G�H��

Wenn der Friedensschluss auch nicht 
�]�X�U�� �H�U�K�R�r���W�H�Q�� �g�r���Q�X�Q�J�� �G�H�V�� �V�S�D�Q�L�V�F�K�H�Q��
�5�H�L�F�K�V���I�•�K�U�W�H�����V�R���H�U�J�D�E���V�L�F�K���G�H�Q�Q�R�F�K���H�L�Q�H��
neue Perspektive für außerordentliche 
�*�H�Z�L�Q�Q�H�����+�L�Q�W�H�U�J�U�X�Q�G���Z�D�U�����G�D�V�V���G�D�V���E�U�L��
�W�L�V�F�K�H�� �.�|�Q�L�J�U�H�L�F�K�� �H�L�Q�H�� �J�U�R�‰�H�� �/�D�V�W�� �D�Q��
�.�U�L�H�J�V�V�F�K�X�O�G�H�Q���D�Q�J�H�K�l�X�I�W���K�D�W�W�H�����E�H�V�W�H��
�K�H�Q�G���J�U�|�‰�W�H�Q�W�H�L�O�V���D�X�V���/�H�L�E�U�H�Q�W�H�Q�����G�L�H���D�Q��

�H�L�Q�]�H�O�Q�H���3�H�U�V�R�Q�H�Q���J�H�E�X�Q�G�H�Q���Z�D�U�H�Q�����'�L�H��
�.�U�R�Q�H���]�D�K�O�W�H���D�X�I���G�L�H�V�H���D�O�W�P�R�G�L�V�F�K�H�Q���,�Q�V��
�W�U�X�P�H�Q�W�H���H�L�Q�H�Q���K�R�K�H�Q���=�L�Q�V�V�D�W�]�����Z�l�K�U�H�Q�G��
�G�D�V���3�X�E�O�L�N�X�P���G�D�U�X�Q�W�H�U���O�L�W�W�����G�D�V�V���V�L�F�K���G�L�H��
�:�H�U�W�S�D�S�L�H�U�H���D�Q�J�H�V�L�F�K�W�V���L�K�U�H�U���+�H�W�H�U�R�J�H�Q�L��
�W�l�W���V�F�K�O�H�F�K�W���K�D�Q�G�H�O�Q���O�L�H�‰�H�Q�����'�L�H���6�•�G�V�H�H��
�.�R�P�S�D�Q�L�H���E�R�W���P�L�W���L�K�U�H�Q���$�N�W�L�H�Q���H�L�Q���•�E�H�U��
�O�H�J�H�Q�H�V���²���O�L�T�X�L�G�H�V���²���)�L�Q�D�Q�]�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W�����G�D�V��
�I�•�U�� �D�O�O�H�� �3�D�U�W�H�L�H�Q�� �Y�R�Q�� �9�R�U�W�H�L�O�� �]�X�� �V�H�L�Q��
�V�F�K�L�H�Q���¬�(�V���V�F�K�L�H�Q���I�•�U���G�L�H���$�Q�O�H�J�H�U���D�W�W�U�D�N�W�L�Y����
�L�O�O�L�T�X�L�G�H���/�H�L�E�U�H�Q�W�H�Q���J�H�J�H�Q���K�R�P�R�J�H�Q�H���$�N��
�W�L�H�Q���G�H�U���6�R�X�W�K���6�H�D���&�R�P�S�D�Q�\���H�L�Q�]�X�W�D�X��
�V�F�K�H�Q�����G�L�H���K�R�K�H���5�H�Q�G�L�W�H�Q���Y�H�U�V�S�U�D�F�K�H�Q����
�V�R�O�O�W�H���G�H�U���+�D�Q�G�H�O���P�L�W���6�S�D�Q�L�H�Q���H�U�|�r���Q�H�W��
�Z�H�U�G�H�Q�����Z�l�K�U�H�Q�G���G�L�H���.�U�R�Q�H���(�U�O�H�L�F�K�W�H�U�X�Q�J��
�H�U�I�X�K�U�����L�Q�V�R�I�H�U�Q���V�L�H���G�H�U���6�R�X�W�K���6�H�D���&�R�P��
�S�D�Q�\�����G�L�H���Q�X�Q���G�L�H���/�H�L�E�U�H�Q�W�H�Q���K�L�H�O�W�����H�L�Q�H�Q��
�Q�L�H�G�U�L�J�H�U�H�Q���=�L�Q�V�V�D�W�]���]�D�K�O�W�H�����'�D�V�V���G�L�H���8�P��
�Z�D�Q�G�O�X�Q�J���P�L�W���/�H�L�F�K�W�L�J�N�H�L�W���X�P�J�H�V�H�W�]�W���Z�H�U��

den konnte, weckte 
den Appetit der Öf-
fentlichkeit auf 
weitere Aktien-
�H�P�L�V�V�L�R�Q�H�Q�����=�X�P�D�O��
die Initiatoren 
dafür sorgten, 
dass die ersten 
�.�l�X�I�H�U���� �0�L�W�J�O�L�H��
�G�H�U�� �G�H�U�� �N�|�Q�L�J�O�L�F�K�H�Q�� �)�D�P�L�O�L�H�� �X�Q�G�� �G�H�V��
�$�G�H�O�V���²���G�L�H���,�Q�Á���X�H�Q�F�H�U���G�H�U���G�D�P�D�O�L�J�H�Q���=�H�L�W��
�²���V�W�D�W�W�O�L�F�K�H���*�H�Z�L�Q�Q�H���H�U�]�L�H�O�W�H�Q��

Scheitern scheinbar unmöglich

�:�L�H���N�R�Q�Q�W�H���H�L�Q���V�R�O�F�K�H�V���8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q����
�G�H�V�V�H�Q���*�R�X�Y�H�U�Q�H�X�U���²���Z�H�Q�Q���D�X�F�K���Q�X�U���Q�R��
�P�L�Q�H�O�O���²���G�H�U���H�Q�J�O�L�V�F�K�H���.�|�Q�L�J�����*�H�R�U�J���,�������Z�D�U����
�V�F�K�H�L�W�H�U�Q�"���5�D�W�L�R�Q�D�O���D�J�L�H�U�H�Q�G�H���6�S�H�N�X�O�D�Q��
�W�H�Q���G�H�U���+�R�D�U�H�·�V���%�D�Q�N�����H�L�Q�H�V���I�•�K�U�H�Q�G�H�Q��
�S�U�L�Y�D�W�H�Q���)�L�Q�D�Q�]�L�Q�V�W�L�W�X�W�V�����E�H�Z�H�U�W�H�W�H�Q���G�L�H��
�$�X�V�V�L�F�K�W�����G�D�V�V���G�L�H���6�R�X�W�K���6�H�D���&�R�P�S�D�Q�\���G�H�Q��
�+�D�Q�G�H�O���P�L�W���G�H�P���6�S�D�Q�L�V�F�K�H�Q���5�H�L�F�K���G�R�P�L��
�Q�L�H�U�H�Q���Z�H�U�G�H�����]�Z�D�U���P�L�W���6�N�H�S�V�L�V�����E�H�W�H�L�O�L�J��
�W�H�Q���V�L�F�K���D�E�H�U���P�L�W���(�U�I�R�O�J���D�Q���G�H�U���6�R�X�W�K���6�H�D��
�:�H�O�O�H���X�Q�G���Y�H�U�N�D�X�I�W�H�Q���G�L�H���$�Q�W�H�L�O�H���]�X���K�R�K�H�Q��
�3�U�H�L�V�H�Q���¬�'�R�F�K���I�•�U���Y�L�H�O�H���Z�D�U���H�V���H�L�Q���J�H�I�l�K�U��
�O�L�F�K�H�V�� �8�Q�W�H�U�I�D�Q�J�H�Q���¬ �6�R�� �N�D�X�I�W�H�� �G�H�U�� �E�H��
�U�•�K�P�W�H���:�L�V�V�H�Q�V�F�K�D�I�W�O�H�U���X�Q�G���/�H�L�W�H�U���G�H�U��
�N�|�Q�L�J�O�L�F�K�H�Q���0�•�Q�]�D�Q�V�W�D�O�W�����6�L�U���,�V�D�D�F���1�H�Z��
�W�R�Q�����$�N�W�L�H�Q���G�H�U���6�R�X�W�K���6�H�D���&�R�P�S�D�Q�\���X�Q�G��
�Y�H�U�l�X�‰�H�U�W�H���V�L�H���]�X�Q�l�F�K�V�W���P�L�W���*�H�Z�L�Q�Q�����O�L�H�‰��
�V�L�F�K���G�D�Q�Q���M�H�G�R�F�K���D�X�I���G�H�P���+�|�K�H�S�X�Q�N�W���G�H�U��
�0�D�U�N�W�H�Q�W�Z�L�F�N�O�X�Q�J�� �G�D�]�X�� �Y�H�U�O�H�L�W�H�Q���� �V�H�L�Q��
�*�O�•�F�N�� �H�L�Q�� �Z�H�L�W�H�U�H�V�� �0�D�O�� �]�X�� �Y�H�U�V�X�F�K�H�Q����
�1�D�F�K���G�H�P���$�E�V�W�X�U�]���G�H�U���3�U�H�L�V�H���P�X�V�V�W�H���H�U��
�P�L�W���J�U�R�‰�H�P���9�H�U�O�X�V�W���Y�H�U�N�D�X�I�H�Q��

�'�H�U���D�O�O�J�H�P�H�L�Q�H���$�X�I�V�F�K�Z�X�Q�J���D�O�O�H�U���$�N��
�W�L�H�Q�N�X�U�V�H���Z�X�U�G�H���H�L�Q�H���=�H�L�W���O�D�Q�J���Y�R�Q���G�H�U��
�+�R�O�O�R�Z���6�Z�R�U�G���%�O�D�G�H���&�R�P�S�D�Q�\���J�H�W�U�D�J�H�Q����
�G�L�H���L�Q���G�D�V���+�R�K�H�L�W�V�J�H�E�L�H�W���G�H�U���%�D�Q�N���R�I���(�Q�J��
�O�D�Q�G���H�L�Q�G�U�D�Q�J���X�Q�G���V�L�F�K���]�X���H�L�Q�H�U���E�H�G�H�X�W�H�Q��
�G�H�Q���/�R�Q�G�R�Q�H�U���%�D�Q�N���H�Q�W�Z�L�F�N�H�O�W�H�����L�Q�G�H�P���V�L�H��
�:�H�U�W�S�D�S�L�H�U�K�l�Q�G�O�H�U���P�L�W���P�D�U�J�L�Q���O�R�D�Q�V���Y�H�U��
�V�R�U�J�W�H�����'�L�H���U�D�V�F�K�H���(�[�S�D�Q�V�L�R�Q���G�L�H�V�H�U���.�U�H��
dite ließ jedoch ihre Goldreserven 
�V�F�K�U�X�P�S�I�H�Q�����$�O�V���G�L�H���(�L�Q�O�H�J�H�U���G�L�H���6�F�K�Z�l��
�F�K�H���G�H�U���%�D�Q�N���H�U�N�D�Q�Q�W�H�Q�����V�H�W�]�W�H���H�L�Q���5�X�Q��
�H�L�Q�����G�H�U���V�F�K�O�L�H�‰�O�L�F�K���]�X�P���=�X�V�D�P�P�H�Q�E�U�X�F�K��
�G�H�U�� �%�D�Q�N�� �I�•�K�U�W�H���¬ �.�U�H�G�L�W�Q�H�K�P�H�U�� �V�D�K�H�Q��
�V�L�F�K���J�H�]�Z�X�Q�J�H�Q�����$�N�W�L�H�Q���]�X���Y�H�U�N�D�X�I�H�Q�����X�P��
�L�K�U�H���.�U�H�G�L�W�H���]�X�U�•�F�N�]�D�K�O�H�Q���]�X���N�|�Q�Q�H�Q�����X�Q�G��
�H�V���H�Q�W�V�W�D�Q�G���H�L�Q�H���V�\�V�W�H�P�L�V�F�K�H���,�Q�V�W�D�E�L�O�L�W�l�W����
�G�L�H���Y�L�H�O�H���%�D�Q�N�K�l�X�V�H�U���L�Q�V���:�D�Q�N�H�Q���E�U�D�F�K�W�H����
�*�O�H�L�F�K�]�H�L�W�L�J���W�D�X�F�K�W�H���H�L�Q�H���)�•�O�O�H���Q�H�X�H�U���$�N��
tiengesellschaften auf, die die Anleger 
�D�Q�L�P�L�H�U�W�H�Q�����L�Q���L�P�P�H�U���Z�L�O�G�H�U�H���*�H�V�F�K�l�I�W�V��
�P�R�G�H�O�O�H���]�X���L�Q�Y�H�V�W�L�H�U�H�Q�����$�O�V���G�D�G�X�U�F�K���G�L�H��
�1�D�F�K�I�U�D�J�H���Q�D�F�K���6�•�G�V�H�H���$�N�W�L�H�Q���Q�D�F�K�O�L�H�‰����
�Z�L�U�N�W�H�Q���L�K�U�H���3�U�R�P�R�W�R�U�H�Q���G�D�U�D�X�I���K�L�Q�����G�D�V�V��
�G�D�V���3�D�U�O�D�P�H�Q�W�������������G�H�Q���%�X�E�E�O�H���$�F�W���Y�H�U��
abschiedete, der alle Aktiengesellschaften 
�Y�H�U�E�R�W�����G�L�H���Q�L�F�K�W���•�E�H�U���H�L�Q�H���&�K�D�U�W�D���G�H�V���3�D�U��
�O�D�P�H�Q�W�V���Y�H�U�I�•�J�W�H�Q��

�'�L�H���h�E�H�U�K�L�W�]�X�Q�J���G�H�V���$�N�W�L�H�Q�P�D�U�N�W�V���Z�D�U��
�G�D�P�L�W���E�H�H�Q�G�H�W���X�Q�G���G�L�H���.�X�U�V�H���N�H�K�U�W�H�Q���D�X�I��
�G�H�Q�� �%�R�G�H�Q�� �G�H�U�� �7�D�W�V�D�F�K�H�Q�� �]�X�U�•�F�N���� �%�L�V��
�G�D�K�L�Q���l�K�Q�H�O�W�H���G�L�H���*�H�V�F�K�L�F�K�W�H���G�H�U���6�R�X�W�K��
�6�H�D���&�R�P�S�D�Q�\���G�H�U���G�H�U���I�•�K�U�H�Q�G�H�Q���.�U�\�S�W�R��
�8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q�����'�L�H�V�H���Y�H�U�N�D�X�I�H�Q���H�L�Q�H���W�U�D�Q�V��
�I�R�U�P�D�W�L�Y�H���,�Q�Q�R�Y�D�W�L�R�Q���D�Q���$�Q�O�H�J�H�U�����G�L�H���V�L�F�K��
�Z�H�Q�L�J�� �I�•�U�� �G�L�H�� �6�X�E�V�W�D�Q�]�� �G�H�V�� �$�Q�O�D�J�H�J�H��
�V�F�K�l�I�W�V���L�Q�W�H�U�H�V�V�L�H�U�H�Q�����6�L�H���V�H�W�]�H�Q���G�D�I�•�U���D�X�I��
�J�H�V�H�O�O�V�F�K�D�I�W�O�L�F�K���]�X�J�N�U�l�I�W�L�J�H���:�H�U�E�H�W�U�l�J�H�U��
�X�Q�G���S�U�R�À���W�L�H�U�H�Q���Y�R�P���Q�L�H�G�U�L�J�V�F�K�Z�H�O�O�L�J�H�Q��
�.�U�H�G�L�W�D�Q�J�H�E�R�W�� �]�X�U�� �)�L�Q�D�Q�]�L�H�U�X�Q�J�� �G�H�U��

Kryptogeld oder Spekulationsblase – 
historisch gesehen gibt es zahlreiche 
Parallelen: Etwa die Versprechen 
spektakulärer Renditen, die Erfolge der 
frühen Marktteilnehmer die jeweils 
die In� uencer ihrer Zeit waren. Das 
Angebot tri� t jeweils auf Anleger, die 
sich wenig für die Substanz des 
Anlagegeschäfts interessieren.

Börsen-Zeitung,  20 . 9 . 2023 

�.�U�\�S�W�R���.�l�X�I�H���� �'�D�P�L�W���J�H�K�W���H�L�Q�H�� �)�O�X�W���D�Q��
�1�H�X�J�U�•�Q�G�X�Q�J�H�Q���P�L�W���G�•�U�I�W�L�J�H�U���*�H�V�F�K�l�I�W�V��
�J�U�X�Q�G�O�D�J�H���H�L�Q�K�H�U��

Aufspaltung als Lösung

�:�D�V���O�l�V�V�W���V�L�F�K���D�E�H�U���D�X�V���G�H�P���1�D�F�K�V�S�L�H�O��
�G�H�U���6�R�X�W�K���6�H�D���%�O�D�V�H���I�•�U���G�L�H���=�X�N�X�Q�I�W���G�H�U��
�.�U�\�S�W�R�Z�l�K�U�X�Q�J���D�E�O�H�L�W�H�Q�"���'�L�H���N�R�U�U�X�S�W�H�Q��
�5�H�J�L�H�U�X�Q�J�V�E�H�D�P�W�H�Q�����G�L�H���D�O�V���,�Q�V�L�G�H�U���D�Q���G�H�U��
�(�Q�W�V�W�H�K�X�Q�J���G�H�U���%�O�D�V�H���P�L�W�J�H�Z�L�U�N�W���K�D�W�W�H�Q����
�Z�X�U�G�H�Q���D�E�J�H�V�H�W�]�W���X�Q�G���L�Q�K�D�I�W�L�H�U�W�����,�K�U���9�H�U��
�P�|�J�H�Q���Z�X�U�G�H���H�L�Q�J�H�V�H�W�]�W�����X�P���H�L�Q�L�J�H���G�H�U��
�.�l�X�I�H�U���Y�R�Q���$�N�W�L�H�Q���G�H�U���6�R�X�W�K���6�H�D���&�R�P�S�D�Q�\��
�]�X���H�Q�W�V�F�K�l�G�L�J�H�Q�����D�E�H�U���Y�L�H�O�H���D�Q�G�H�U�H���E�O�L�H��
ben ohne jeden Ausgleich und waren ge-
�S�U�H�O�O�W�����Z�H�Q�Q���Q�L�F�K�W���J�D�U���U�X�L�Q�L�H�U�W�����1�R�F�K���D�X�I��
�V�F�K�O�X�V�V�U�H�L�F�K�H�U���L�V�W���L�Q���G�L�H�V�H�P���=�X�V�D�P�P�H�Q��
�K�D�Q�J�����G�D�V�V���P�D�Q���G�D�V���8�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���L�Q���]�Z�H�L��
�7�H�L�O�H���D�X�I�V�S�D�O�W�H�W�H�����Y�R�Q���G�H�Q�H�Q���G�H�U���H�L�Q�H���L�Q���H�L�Q��
�U�H�L�Q�H�V���+�D�Q�G�H�O�V�X�Q�W�H�U�Q�H�K�P�H�Q���X�P�J�H�J�U�•�Q��
�G�H�W���Z�X�U�G�H���X�Q�G���G�H�U���D�Q�G�H�U�H�����G�H�U���J�U�X�Q�G�V�l�W�]��
�O�L�F�K���V�R�O�L�G�H���7�H�L�O�����D�O�V���Å�6�R�X�W�K���6�H�D���)�L�[�H�G���,�Q�W�H��
�U�H�V�W���3�H�U�S�H�W�X�D�O���7�K�U�H�H���3�H�U�F�H�Q�W���$�Q�Q�X�L�W�L�H�V�´��
�Z�H�L�W�H�U�E�H�V�W�D�Q�G���� �/�H�W�]�W�H�U�H�� �Z�X�U�G�H�Q�� �]�X�U��
�*�U�X�Q�G�O�D�J�H���G�H�U�������3�U�R�]�H�Q�W���&�R�Q�V�R�O�V�����G�H�U���V�R��
�J�H�Q�D�Q�Q�W�H�Q���Å�*�L�O�W�V� �́����G�H�P���)�L�Q�D�Q�]�L�Q�V�W�U�X�P�H�Q�W��
�P�L�W���G�H�P���5�X�I���G�H�U���V�L�F�K�H�U�V�W�H�Q���$�Q�O�H�L�K�H�����G�H�P��
�)�X�Q�G�D�P�H�Q�W���G�H�U���E�U�L�W�L�V�F�K�H�Q���6�W�D�D�W�V�À���Q�D�Q�]�H�Q��

Machtwechsel als Folge

�'�L�H���*�H�V�F�K�L�F�K�W�H���J�L�E�W���$�Q�O�D�V�V���]�X���G�H�P���*�H��
�G�D�Q�N�H�Q�V�S�L�H�O�����R�E���G�D�V���.�U�\�S�W�R���(�[�S�H�U�L�P�H�Q�W��
�Q�L�F�K�W���J�D�Q�]���l�K�Q�O�L�F�K���L�Q���G�H�U���]�X�N�X�Q�I�W�V�Z�H�L�V�H�Q��
�G�H�Q���6�F�K�D�r���X�Q�J���Y�R�Q���G�L�J�L�W�D�O�H�U���=�H�Q�W�U�D�O�E�D�Q�N��
�Z�l�K�U�X�Q�J���H�L�Q�H�U�V�H�L�W�V���X�Q�G���H�L�Q�H�P���+�H�H�U���H�Q�W��
�W�l�X�V�F�K�W�H�U���,�Q�Y�H�V�W�R�U�H�Q���D�Q�G�H�U�H�U�V�H�L�W�V���H�Q�G�H�Q��
�N�|�Q�Q�W�H�"���(�L�Q���V�R�O�F�K�H�U���$�X�V�J�D�Q�J���N�|�Q�Q�W�H���9�H�U��
�Z�H�U�I�X�Q�J�H�Q���L�Q���G�H�U���3�R�O�L�W�L�N���Q�D�F�K���V�L�F�K���]�L�H�K�H�Q����
�l�K�Q�O�L�F�K���Z�L�H���Q�D�F�K���G�H�U���6�R�X�W�K���6�H�D���%�O�D�V�H�����D�O�V��
�G�L�H���g�r���H�Q�W�O�L�F�K�N�H�L�W�����D�Q�J�H�I�•�K�U�W���Y�R�Q���Z�•�W�H�Q��
�G�H�Q���,�Q�Y�H�V�W�R�U�H�Q�����G�L�H���7�R�U�L�H�V���Y�H�U�W�U�L�H�E���X�Q�G��
1721 die Whigs an die Macht brachte, die 
�G�L�H�� �E�U�L�W�L�V�F�K�H�� �3�R�O�L�W�L�N�� �I�•�U�� �G�L�H�� �Q�l�F�K�V�W�H�Q��
�]�Z�D�Q�]�L�J���-�D�K�U�H���G�R�P�L�Q�L�H�U�W�H�Q��

Das IBF

�$�X�I�W�U�D�J���G�H�V���,�%�)���²���,�Q�V�W�L�W�X�W���I�•�U���%�D�Q�N�H�Q����
�X�Q�G���)�L�Q�D�Q�]�J�H�V�F�K�L�F�K�W�H���H���9�������G�D�V���G�L�H���L�Q��
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Kryptogeld könnte sich als 
Spekulationsblase erweisen
Historischer Vergleich lässt Ähnlichkeiten erkennen – In� uencer setzen mit 
ihrem erfolgreichen Investment Kaufanreiz
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